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Finansal Degerlendirme

Lila Kagit Sanayi <LILAK>
Kagit

Lila Kagit (LILAK), 2025 yilinin ikinci ¢ceyredinde 3,3 milyar TL ciro, 635,3 milyon TL
FAVOK, 931 milyon TL net kar aciklandi. Gecen yilin ayni ceyredine gére ciro %18, FAVOK %
23 azalirken, net kar %54 artis kaydetti. Yari yildan yari yila bakildiginda ise 1Y25'te 1Y24'e
gore ciro %17, FAVOK %25 azalirken, net kar %19 yukseldi.

2025 yilinin ikinci ceyreginde satis tonaji, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla %6,14'lik bir
daralma godsterdi. Ulusal tarafta yuksek enflasyona karsin déviz kurlarinin baskilamasi ve
seluloz maliyetlerindeki dususe bagl olarak yasanan i¢ talep daralmasi sebebiyle, global
tarafta ise en bUyuk sellloz Ureticilerinden biri ve en yuUksek miktarda temizlik kagidi
ihracati ticareti baskilanmis ve sellloz

yapan Cin'in gumruk tarifleri kaynakli

hammaddesinde arz fazlasi ortaya c¢ikti. Bu durumlarin sellloz fiyatlarinin 2C25
déneminde tum dunya genelinde dismesine sebebiyet vermesinden 6tUrl net satislar

gegen seneye kiyasla dusus gosterdi.

2C25 déneminde FAVOK marji %19,6 ve 2C 2024 dénemine kiyasla azalan satis hacmi ve
artan maliyet baskisina ragmen verimlilik ve optimizasyon projelerinin etkisi ile marjlarin
goérece guglu seviyelerde kaldi. 1Y25 doéneminde, azalan finansal borgluluk ve
operasyonlardan elde edilen nakit ile net nakit pozisyonu (3,5 milyar TL) korunmaya
devam edildi. Buna ek olarak sirket net finansal gelirlerde artis yakalayarak ve tesvik
belgeleri yatirimlardan saglanan vergi avantajina bagl olarak 2C 25'te sirket 930 milyon
TL net kar aciklayarak %28,8 bandinda bir net kar marji yakaladi. 2024 yil sonuna kiyasla
finansal borglarda %52 oraninda dusus gergeklesmis olup, kalan borclarin %37,4'G ABD
dolari ve %50'si euro cinsinden. Buna karsllik, sirketin satis gelirlerinin %61'i dolar ve %18'i
euro bazinda gergeklestiginden, kur riskine karsi gelir-gider dengesinde dogal bir

koruma saglaniyor.

2025 yili icin guncellenen beklentilere goére, ihracat pazarlarindaki daralma etkisiyle
toplam satis tonajinda blUylUme dngoérulmemekte, bu alanda yatay bir seyir bekleniyor.
ihracat tarafinda yeni

Turkiye pazarinda bUyUmenin devam etmesi beklenirken,

pazarlarda buUylime hedeflenmekte; ancak gelismis pazarlarda kismi daralma
ongorullyor. Bu tabloya ragmen, sirketin guclt operasyonel karliligi korunmakta olup,
brit kar marji beklentisi %29'un Uzerinde, faaliyet kar marji %16'nin Gzerinde ve FAVOK
marji %20'nin Uzerinde bekleniyor. Yatirim harcamalari ise daha temkinli bir yaklasimla 35
milyon dolara revize edildi (énceki beklenti: 50 milyon USD). isletme sermayesinin net
satislara orani < %30 olarak korunurken, faaliyet giderlerinin satislara orani %15'in altinda
hedefleniyor. Ayrica, selUloz fiyatlarinda 2024'e kiyasla %5 ila %10 arasinda bir artis
ongoruliyor Bu goérunum, gUgli déviz pozisyonu ve ithal girdilere karsi ihracatin

sagladigi dogal korunma ile birlikte, pozitif bir gériunum sagliyor.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnm kararlanna uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir

bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini

yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncu kisilerin
ugrayabilecegi her turlu dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayt info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklar sorumiu tutulamaz

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Hisse Fiyati (TL)
STY En Y Uksek
ST¥ En Disik
Hisse Adedi (min)
HAD
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL mmn)
Finansal Borg (USD min)
ZAOQIH(USDmn)
3AQIH/HA Piyasa Ded.
FIK

Guncel
6 Aylik Ortalama
TYillik Ortalama

£D/DD
Guncel
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TYillk Ortalama

Ortalik Yapisi
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Celal Ogucu

Ozet Finansallar

LILAK (mnTL) 203

Net Satglar 15759

FAVOK 3555

Net Kar 378

Ozkaynaklar 8570
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2024  2024/06 2025/06

14605 779 6429

2858 1705 1263

1371 781 930

13873 368 TBET2
BIST 100

Relatif Getiri (%)

——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr
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